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JAHRESBERICHT 2018/19

EINLADUNG ZUR

50. ORDENTLICHEN
GENERALVERSAMMLUNG
DER AKTIONARE

Traktanden:

Begrlissung
Wahl des Tagesbuiros

Protokoll der ordentlichen
Generalversammlung vom 14.09.2018

Abnahme der Berichte
des Verwaltungsrates und des
Geschaftsfihrers 2018/19

Kenntnisnahme des Berichtes der
Revisionsstelle und Genehmigung
der Jahresrechnung 2018/19

Beschlussfassung Gber die
Verwendung des Bilanzverlusts

Entlastung der Verwaltungsorgane
Wahl des Verwaltungsrates
Wahl der Revisionsstelle

Varia

Antrage des Verwaltungsrates

Genehmigung des
Geschaftsberichtes 2018/19

Kenntnisnahme des Berichtes der
Revisionsstelle und Genehmigung
der Jahresrechnung 2018/19
abgeschlossen per 30. Juni 2019

Vortrag des Bilanzverlustes auf
neue Rechnung.

Entlastung der Mitglieder des
Verwaltungsrates und der
Geschaftsleitung

Wahl des Verwaltungsrats:
> Dr. Vincent Augustin

> Francestg Cajacob

> Paul Christen

> Martin Kreiliger

>  Marcus Weber

Vorgesehen ist, dass der Verwaltungsrat
sich danach wie folgt konstituiert:

> Préasident
Marcus Weber

> Vizepréasident
Dr. Vincent Augustin

> Mitglieder
Paul Christen, Martin
Kreiliger und Francestg Cajacob

Als Revisionsstelle wird die Controva AG,

Zirich vorgeschlagen

JAHRESBERICHT 2018/19

Die Jahresrechnung fir den Zeitraum
vom 1. Juli 2018 bis 30. Juni 2019

und das Protokoll der ordentlichen
Generalversammlung vom 14. September
2018 liegen im Buro der Verwaltungin
Disentis zur Einsicht auf.

Seitens der Aktionare sind keine
Antrage auf Traktandierung eines
Verhandlungsgegenstandes verlangt
worden.

Aktionare mussen zum Bezug der
Zutritts- und Stimmkarte im Aktienregister
eingetragen sein und haben sich
auszuweisen oder eine entsprechende
Vollmacht des Namensaktionars
vorzuweisen.

Es werden vor der
Generalversammlung keine
Zutrittskarten zugestellt.

Disentis, 19. August 2019 Der
Verwaltungsrat
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JAHRESBERICHT DES
VERWALTUNGS-

RATESANDIE
AKTIONARE

Sehr geehrte Aktionare,

Sehr geehrte Damen und Herren,

Unser Unternehmen hat im abgelaufenen
Geschéftsjahr2018/19 mit grossen Schritten
die Zukunft begonnen. Ab der Wintersaison
2018/19 wurden von der Catrina Resort AG
Disentis alle Aktivitaten und das gesamte
Personal in die Bergbahnen tberfihrt. Dies
vorab, um zu zeigen, dass alle Mitarbeiter fr
ein und dasselbe Unternehmen tétig sind.
Leider war dies bisher nicht immer der Fall,
und auch im abgelaufenen Geschéftsjahr
haben einige Mitarbeiter noch immer damit
Mihe gehabt.

Nicht nur aus diesem Grund wurden alle
Aktivitaten unter einem Dach vereint.
Vielmehr auch um die Abrechnung und
Transparenz, welche bisher mit einigen
Einschréankungen und Mehraufwand
verbunden war, zu vereinfachen. Wie sagt
man doch heute so schon ,CORPORATE

GOVERNANCE".

In das abgelaufene Geschéftsjahr fallt
ebenfalls die Grindung der Andermatt-
Sedrun-Disentis  Marketing AG  mit
Sitz auf der Passhohe Oberalp. Diese
Gesellschaft, welche zu 65% der
Andermatt Sedrun Sportbahnen und zu

35 % unseren Bergbahnen gehort, wurde |

gezwungenermassen notwendig, da die
lokalen  Tourismusorganisationen die
Zeichen der Zeit im 2018 nicht erkannt
hatten und leider auch keine professionelle
Vermarktung der Region international
und national vorangetrieben haben. Diese
Gesellschaft wurde fur die Wintersaison
mit einem Budget von rund CHF 1 Mio.
ausgestattet und nach langerem Suchen
konnte in der Person von Pascal Schar auch
eine ausgewiesene Personlichkeit als Leiter
gefunden werden. Erfreulicherweise kann
gesagt werden, dass im laufenden Jahr die
Zusammenarbeit mit SDT sich wesentlich
verbessert hat und diese nun auch eng
mit der ASDM zusammenarbeitet. Damit
konnen die Gelder der Tourismustaxe
optimaler eingesetzt werden. Auch wenn
diesflrunsere Gesellschaftnichtrelevantist,
muss ich doch anflgen, dass die Probleme,
welche ASDM mit Andermatt Tourismus
hat, noch wesentlich gravierender sind. Wir
hoffen jedoch, dass auch mit derselben eine
Losung gefunden wird, verkaufen wir doch
eine Region Andermatt-Sedrun-Disentis.

Weiters ist zu erwahnen, dass aufgrund der
guten Zusammenarbeit von ASS und DB
fur die Kunden optimale Jahresabos sowie
sonstige Tickets angeboten werden kénnen.

Die grossten Highlights des abgelaufenen
Geschaftsjahres waren jedoch die Eréffnung
des Catrina Resorts im Dezember sowie
die Inbetriebnahme der Seilbahn Sedrun-
Cuolm da Vi. Das Catrina Resort konnte so
bereits im Winter rund 25% der Apartments
und alle 28 Hostelzimmer anbieten.
Schliesslichwurdenauch der Coop sowie das
Steakhouse Chevrina und das Restaurant
Ursus in Betrieb genommen. Die Auslastung
im ersten Winter war zufriedenstellend.
Insbesondere wurden vermehrt Géaste aus
dem italienischen Sprachraum akquiriert.

Am 7. Juni 2019 wurde die Seilbahn
Sedrun-Cuolm da Vi offiziell eingeweiht
und in Betrieb genommen. Als Goodwill
gegenlber Gemeinde Tujetsch wurden
bereits Uber Ostern Fahrten organisiert,
da die ASS ihren Betrieb ab Dieni bereits

eingestellt hatte.

Unbemerkt von allem wurde auch die erste
grosse Etappe der Beschneiung auf die
Wintersaison hin in Betrieb genommen.
Diese Ruckversicherung wurde nach den
beiden schneearmen Winter 2016/17 und
2017/18 leider unumganglich.
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Sie sehen: es ist viel passiert, aber,
ohne die Investitionen, welche wir als
Aktiondre getétigt haben, waren wir den
Herausforderungen der nachsten Jahre
nicht gewachsen.

Ein kleiner Wermutstropfen bleibt jedoch.
Die Kosten fir die Realisierung der Seilbahn
Sedrun-Cuolm da Vi hat aus verschiedenen
Grinden Mehrkosten von rund CHF 4 Mio.
auf den budgetierten Betrag ausgemacht.
Ebenfalls sind die Kosten der Beschneiung
um rund CHF 1 Mio. hoher ausgefallen als
budgetiert. Es ist wohl allen Aktionadren
bewusst, dass CHF 5 Mio. Mehrkosten
einen erheblichen Betrag darstellen.
Umgerechnet in Tageskarten sind fir deren
Deckung mehr als 200'000 Skier Days
notwendig.

An dieser Stelle bleibt mir nur, allen
unseren Mitarbeitenden fur ihren Einsatz
und ihre  Verbundenheit mit unserem
Unternehmen zu danken. Dank auch an
Rudolf Bichi, welcher unser Unternehmen
auf Ende Saison 2018/2019 fur eine
neue Herausforderung verlassen hat. Ein
grosser Dank geht auch an Paul Christen
fur dessen professionelle Betreuung und
Unterstitzung des Baus Cuolm da Vil
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Dem neuen Kader, unter der Fihrung von
Stefan Arnold (Technik) sowie Nando Calore
(Gastro und Hotelerie), zusammen mit Marco
Schmed, Otmar Venzin (Technik) sowie
Toni Dermon (Sportshop) wulnsche ich viel
Erfolg, und dass wir moglichst rasch die uns

gesetzten Ziele erreichen.

Allen Aktionaren recht herzlichen Dank. Und
noch etwas zum Schluss: Die Catrina Holding
AG ist jederzeit bereit an interessierte
Zweitwohnungsbesitzer ~ oder  sonstige
Freunde unseres Unternehmens Aktien zum

Nominalwert abzugeben.

Mein Dank geht auch an die lokalen
Behorden unter der Fuhrung der beiden
Gemeindeprasidenten  Robert  Cajacob

und Beat Roschlin, welche uns mit ihren

Mitarbeitern und den politischen Gremien

unterstutzt haben.
In der Hoffnung auf einen schneereichen

Winter 2019/20 verbleibe ich mit den besten

Woinschen an alle Aktionare.

Far den Verwaltungsrat

Marcus Weber
Prasident
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ERFOLGSRECHNUNG

FURDAS AM 30. JUNI
ABGESCHLOSSENE

GESCHAFTSJAHR

(in Schweizer Franken) 2018

Betrieblicher Ertrag | |

Nettoerl6s aus Lieferungen und Leistungen
Verkehr 3200139 2'660'276
Hotellerie und Gastronomie 3'643'243 1494221
Sportshop 990146 1'004'195
Tourismusorganisation 0 154'496
Total Nettoerlds aus Lieferungen und Leistungen 7'833'528 5'313'188
Ubriger Ertrag 108172 100'439
Erlésminderungen -88'749 -53'743

Total Betrieblicher Ertrag 7'852'951 5'359'884

Direkter Aufwand | |

Material- und Warenaufwand ‘ -1'761'568 ‘ -1151486
Total Direkter Aufwand | 1761568 | -1151'486
6091383 4'208'398

-3'719'650 -2'694'297

Bruttoergebnis |

Personalaufwand

2'371'733 1'514'101

Ubriger betrieblicher Aufwand _—

Unterhalt, Reparaturen, Leasing -529'127 -397'099
Geschaftsversicherungen -130'448 -140124
-406104 -125125
-451'080 -263'334
-466'646 -133'340
-8'699 2'746

-1'992'104 -1'056'276

Bruttoergebnis Il

Energie- und Entsorgungsaufwand
Verwaltungs- und Informatikaufwand
Werbeaufwand

Sonstiger betrieblicher Aufwand

Total Ubriger betrieblicher Aufwand

-1'027'093
-647'464

-245'763
228

-892'999
153'744
-739'255
-53'113

-1'020'782
-562'957

-112'509
0

-675'466
0
-675'466
-12'767

Abschreibungen Sachanlagen
Betriebsergebnis vor Finanzerfolg (EBIT)

Finanzaufwand

Finanzertrag

Betriebsergebnis vor Steuern
Ausserordentlicher Ertrag
Unternehmensergebnis vor Steuern (EBT)

Direkte Steuern

-792'368 -788'233

Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA) 379'629 457'825

Jahresverlust (EAT)
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BILANZ PER 30.JUNI

(in Schweizer Franken)

AKTIVEN

Umlaufvermégen
Flissige Mittel
Kasse
Bank- und Postbankguthaben
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Gegenuber Dritten
Gegenuber Beteiligungen
Ubrige kurzfristige Forderungen
Gegenuber Dritten
Vorrite

Aktive Rechnungsabgrenzungen

Total Umlaufvermoégen

Anlagevermdégen
Beteiligungen
Sachanlagen
Mobile Sachanlagen
Immobile Sachanlagen
Luftseilbahn Caischavedra
Luftseilbahn Cuolm da Vi
Sessellifte
Skilifte
Gastronomie
Pisten- und Rettungsdienst, Wege
Gebaude Allgemein
Beschneiung
Projektkosten
Uberbauung Vitget

Grundsticke

Total Anlagevermdgen

Total Aktiven

92'339
2'915'703

233'060
675'359

278152
942155
251202

5'387'970

35'000

1170'790

4'509'959
18'300'276
864'867
51718
2'521'736
352'154
268'391
3176'848
407'244
3'962'149
1277'975

36'899'107

42'287'077

56'758
1279'809

79'596
13'806

382'814
700278
129248

2'642'310

708'037

4'843'686
3'973'823
489'120
77'703
2'755'852
393'324
56'648
1'5641'507
0
1'394'431
1'332'313

17'566'444

20'208'754

PASSIVEN

Kurzfristiges Fremdkapital

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Gegenuber Dritten
Gegenuber Beteiligungen
Gegenuber ARGE Cungieri

Kurzfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten

Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Gegenuber Dritten
Dividende

Passive Rechnungsabgrenzungen

Kurzfristige Riickstellungen

Total Kurzfristiges Fremdkapital

Langfristiges Fremdkapital

Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Gegenuber Dritten
Gegenlber Hauptaktionar
Leasingverbindlichkeit

Ubrige langfristige Verbindlichkeiten
Gegenuber Dritten

Total Langfristiges Fremdkapital

Total Fremdkapital

Eigenkapital
Aktienkapital
Gesetzliche Gewinnreserve
Freiwillige Gewinnreserven
Bilanzverlust
Vortrag vom Vorjahr

Jahresverlust

Total Eigenkapital

Total Passiven

JAHRESBERI

856'320
4110
75'360

632'120

498'329
4'770
1260'830
50'000

3'381'839
\ \

7'450'000
16'398'099
555'921

4'560'000
28'964'020

32'345'859
|

12'500'600
636'000

-2'403'014
-792'368
-3195'382
9'941'218

42'287'077

CHT 2018/19 >013

877'715
0
571'887

641465

444'899
4'770
904'947
50'000

3'495'683

2'650'000
5'648183
1181302

0]
9'479'485

12'975'168
|

9'000'600
636'000

-1'614'781
-788'233
-2'403'014
7'233'586

20'208'754
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(in Schweizer Franken)

Die vorliegende Jahresrechnung wurde ge-
mass den Bestimmungen des Schweizer
Rechnungslegungsrechts (32. Titel des
Obligationenrechts, Art. 957 bis 963b) erstellt.
Das Schweizer Rechnungslegungsrecht
sieht im Grundsatz die Bewertung zum
Niederstwertprinzip vor. Es besteht jedoch die
Moglichkeit, zu Wiederbeschaffungszwecken
oder zur Sicherung des dauernden
Gedeihens des Unternehmens, zusatzliche
Abschreibungen, Rickstellungen und
Wertberichtigungen vorzunehmen oder
nicht mehr begrindete Abschreibungen,
Rickstellungen und Wertberichtigungen
nicht aufzulésen. Die Bildung solcher
Abschreibungen, Rickstellungen und
Wertberichtigungen erfolgen still.  Wird
jedoch das erwirtschaftete Ergebnis durch
eine Nettoauflosungsolcher Abschreibungen,
Rickstellungen und Wertberichtigungen
wesentlich glnstiger dargestellt, so muss der
Betrag dieser Nettoauflosung im Anhang
offengelegt werden.

Die wesentlichen angewandten
Bewertungsgrundsatze, welche nicht
vom Gesetz vorgeschrieben sind oder
wo  Wahimoglichkeiten  vorliegen  sind

nachfolgend beschrieben.

1.1

Die Vorrate sind grundsatzlich zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten erfasst. Liegt
der Nettoverdausserungswert am Bilanzstich-
tag unter den Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, wird dieser Wert bilanziert.

1.2

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungs- oder  Herstellungskosten
abzlglich aufgelaufener Abschreibungen
und abzlglich Wertberichtigungen. Die
Sachanlagen, mit Ausnahme von Land,
werden entsprechend ihrer erwarteten
wirtschaftlichen ~ Nutzungsdauer linerar
abgeschrieben. Bei  Anzeichen  einer
Uberbewertung werden die Buchwerte
Uberprift und gegebenfalls wertberichtigt.

1.3

Leasinggeschafte werden nach Massgabe der
wirtschaftlichen Verfigungsmacht bilanziert.
Hierbei  werden Leasingvertrage  als
Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum des Leasinggegenstandes
verbunden sind, auf die Bergbahnen Disentis
AG als Leasingnehmerin Ubertragen werden.
Alle  anderen Leasinggeschéafte stellen
operatives Leasing dar.
Bei einem Finanzierungsleasing
wird zu  Vertragsbeginn  der = Wert
des Leasinggegenstandes im
Sachanlagevermadgen aktiviert und in gleicher
Hohe als Leasingverbindlichkeit passiviert. Bei
einem operativen Leasing werden die
Leasingzahlungen  bei  Félligkeit  dirket
erfolgswirksam erfasst.

Die verlangten Angaben sind in der Bilanz und
in der Erfolgsrechnung ausgewiesen.

3.
BandbreitederVollzeitstellenimJahresdurchschnitt

2019: Nicht Gber 50 Vollzeitstellen
2018: Nicht Uber 50 Vollzeitstellen

4.
Firma, Rechtsform und Sitz

2019 Kapitalanteil in %: 35
2019 Stimmanteil in %: 35

2019: cHF18'200.-
2018: cHF101'559.-

Die Bergbahnen Disentis AG ist an folgenden
ARGE'S beteiligt:

2019
-20% an der ARGE Catrina Resort Disentis
-20%ander ARGE Cungieri Verbindungsbahn

2018
-20% an der ARGE Catrina Resort Disentis
-20%ander ARGE Cungieri Verbindungsbahn

Gegenuber der ARGE Catrina Resort Disentis
hat die Bergbahnen Disentis AG keine
Guthaben und keine Verbindlichkeiten. Die
Verbindlichkeiten gegentiber der ARGE
Cungieri Verbindungsbahn sind in der Bilanz
separat ausgewiesen.

Die Bergbahnen Disentis AG haftet solidarisch
fur die gesamten Verbindlichkeiten beider
ARGE'S. Per Bilanzstichtag hatten die ARGE'S
keine offenen Verbindlichkeiten.

JAHRESBERICHT >015

GrundstUcke (Buchwert)

2019: cHF1'229'081.-
2018: cHF1'229'081.-

Gesamtbetrag der zur Sicherung eigener
Verbindlichkeiten verwendeten Aktiven
2019: cHF1229'081.-

2018: cHF1229'081.-

Ubrige Posten

2019: cHFO.--
2018: cHF O.--

Total Aufwand

2019: cHFO.--
2018: cHFO.-

Gewinn aus Verkauf Sachanlagen

2019: cHF48430.-
2018: cHF O.--

ARGE Beitrag

2019: cHF100'877--
2018: cHFO.-

GVG, Kostenbeitrag Brandmeldeanlage

2019: cHF4'438.--
2018: cHF O.--

Total Ertrag

2019: cHF153'744. -
2018: cHFO-

Total ausserordentlicher, einmaliger oder
periodenfremder Erfolg

2019: cHF153'744. -
2018: cHFO.-
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ANLAGENWERTE

Anfangswerte Restwert per

Anlagen 01.07.2018
Bahnanlage Cuolm da Vi 3'992'899 3'973'823
Bahnanlage Disentis 11'883'657 4'843'687
Beschneiung 1'635'577 1'541'507
EDV Elektrische Einrichtungen 647'578 114'944
Fahrzeuge 2'463'387 410'081
Gastro inkl. Einrichtungen 6'654'867 2'751'842
Gebaude Allgemein (exkl. Gastro) 789'004 79169
Grundstticke 1'332'313 1'332'313
Maschinen 32442 24'701
Mobiliar Einrichtungen 545'988 122'427
Parkplatz 0 0
Projekte im Bau 0 0]
Sachanlagen Pisten 1469177 393324
Skilift Cuolm da Vi 0 0
Sessellift Caischavedra<>Gendusas 3'512'054 318'600
Sessellift Gendusas <> Lai Alv 3'413'827 137400
Sessellift Parlets 2'071252 33120
Skilifte 2'584'435 77'703
Vitget Crestas 1'394'431 1'394'431
TOTAL 44'422'886 17'549'072
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Verédnderungen Ge- Abschreibungen aktu- Restwert per
schéftsjahr 2018-2019 elles Geschiftsjahr 30.06.2019
14'326'453 0 18'300'276
0 333727 4'509'959
1'635'341 0 3176'848
99'099 44'568 169'475
346676 167131 589'626
-12'430 217'675 2'521'736
228'716 39'494 268'391
-54'338 0 1'277'975
220'263 151 233'452
93'000 37191 178'237
39'994 0 39'994
407'244 0 407244
19'824 60'994 352'154
395'504 0 395'504
0 53100 265'500
69'059 26'746 179'713
0 8'970 24150
0 25'986 51717
2'527'724 0 3'922'155
20'342'128 1'027'093 36'864'107
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BERICHT DER L
LLE
REVISIONSSTE CONTROVA

ACCOUNTING & CONSULTING

Bericht der Revisionsstelle

zur Eingeschrénkten Revision

an die Ganeraiversammlung der
Bergbahnen Disentis AG, Disentisiustér

Zirich, 9. August 2019

Als Revisionsstelle haben wir gie Jahresrechnung {Bilanz, Erfolgsrechnung und
Anhang) der Bergbahnen Disentis AG fir das arn 30. Juni 2019 abgeschiossena
Geschaftsjahr geprift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaliungsrat verantwortlich, wahrend unsere
Aufgabe darin besteht, die Jahresrechnung zu prifen. Wir bestatigen, dass wir die
gesetziichen Anforderungan hinsichtiich Zulassung und Unabhangigheit erfulien.

Unsere Revision erfolgta nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten
Revision. Danach ist diese Revision so zu planen und durchzufithren, dass
wesentiicha Fehlaussagen in der Jahiresrechnung erkannt werden. Fine
Eingeschrénkte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen und anaiytische
Prifungshandliungen sowie den Umstanden angsmessene Detailprifungan der beim
gepriften Uniernghmen vornandenen Unterlagen. Dagegen sind Priafungen der
betrieblichen Ablaufe und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und
weitere Priffungshandiungen zur Aufdeckung deiiktischer Handlungen cder anderer
Gesetzesverstisse nicht Bestandtelt dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir
séhlfeese_r_ymﬁsaten, dass die Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entspricht

CONTROVA AG
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MarCus Tior - Darmjana Campagna
Chpl. Whiitschaftsprifer Dipl. Expertin in Rechhungstegong
lafander Revisor und Conlraliing -

zugelasserer Revieionz axperte zugetasseng Revisionsexpertin v

Beilage: Jahresrechnung




Bergbahnen
Disentis AG

Via Acletta 2
CH-7180 Disentis/Mustér

+41819203040
info@catrina.swiss



